
 
 ند بورز آ ستاندردتقرير وكالة 

 ( A-1( و )+ AAكيد الجدارة الائتمانية لدولة الكويت عند المرتبة )أبت
 سعار النفطأمستقرة بالرغم من انخفاض  مستقبليةمع نظرة 

 
 ترجمة موجزة

 
كيد تصنيفها للجدارة الائتمانية لدولة الكويت عند المرتبة أند بورز تآ ستاندردقررت وكالة 

(AA) +(1و-A و )كلا ن تناول أا بذلك الشر  تقري 5112غسطس أ  11ريخ اصدرت بتأ 
 وذلك على النحو التالي: ،فاقه المستقبليةآمن نظره عامة للتصنيف ومبرراته و 

 
 :نظرة عامة

 
 ضت الوكالة توقعاتها ف  خ 5111سعار النفط منذ يونيولأي ظل التراجع الحاد ف

ا في الاعتبار ذ  خأ ،الخارجية لدولة الكويت لفوائض الموازنة العامة والموازين
 .الاعتماد الكبير للكويت على النفط

 
 جنبية أصول أفوائض مالية و  ةفقد راكمت الكويت لسنوات عد ،على الرغم من ذلك

 .سعار النفطلأا سوف تساعدها على تحمل الانخفاض الحالي د  كبيرة ج
 
 ن تستمر قوة أتوقعات الوكالة بفاق المستقبلية المستقرة للتصنيف لآتعكس ا

رصدتها المالية أوضاع المالية الداخلية والخارجية الشاملة للكويت بدعم من لأا
ن مصادر القوة هذه كافية لاحتواء مخاطر كل من أوتتوقع الوكالة ب العالية.

 ،وعدم تنوع الاقتصاد المعتمد على النفط ،سعار النفطلأالانخفاض الحالي 
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لى التوترات الجيوسياسية في إضافة لإبا ،ي الوكالةأية المتقلبة بر وضاع السياسلأوا
 .المنطقة

 
 :مبررات التصنيف

 
  5112ا لعام ر  دولا 22ن يبلغ متوسط سعر برميل خام برنت نحو أتتوقع الوكالة 

 .5112حتى  5112ا للفترة من ر  دولا 5.72ونحو
 
 ثرت الموازين المالية الداخلية والخارجية للكويت بشكل ملموس بالانخفاض الحاد أت

لم يتغير التصنيف الائتماني  ،وبالرغم من ذلك .سعار النفط في العام الماضيأفي 
وضاع المالية الداخلية لأكونه يستند على المستويات المرتفعة للثروة المتراكمة وا

ت حكومة الكويت من خلل الهيئة العامة حيث قام ،اد  والخارجية القوية ج
نتاج النفط فيما إمن خلل  ةصول ضخمة عبر سنوات عدأللستثمار بمراكمة 

صول لأوتقدر الوكالة صافي وضع ا ا في توفير الثروة.ف  ا حصيج  الوكالة نه تعتبره
وتعتبره  ،جماليلإضعاف الناتج المحلي اأبنحو ثلثة  5112الحكومية في نهاية 

ومع  سعار النفط.أا للتصنيف ويوفر مصدة قوية تجاه انخفاض ي  ا رئيسم  لة داعالوكا
وضاع السياسية ن التصنيف مقيد بالاعتماد الكبير على النفط وتقلبات الأإف ،ذلك

 قليمية.لإالجيوسياسية ا وضاعلأالمحلية وتوترات ا
 
  الهيئة العامة سجلت الموازنة العامة شاملة الدخل من الاستثمارات التي تديرها

من الناتج  %52للستثمار فوائض خلل العقد الماضي بلغت في المتوسط 
صول المالية لأوساهمت تلك الفوائض في بناء صافي وضع ا ،جماليلإالمحلي ا

تتوقع الوكالة ، سعار النفطأوبالرغم من الانخفاض في  والخارجية القوي للحكومة.
 5112 - 5112امة للسنوات المالية فوائض في المالية الع تسجيلن يستمر أ
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ن المالية العامة شاملة أوتقدر الوكالة  جمالي.لإللناتج المحلي ا %11بمعدل 
ا ض  فائ 5112/5111الدخل من الاستثمارات قد سجلت خلل السنة المالية 

جمالي قبل احتساب مخصصات صندوق احتياطي لإمن الناتج المحلي ا%51بنحو
يرادات الموازنة العامة للسنة المالية إمن جملة %52جيال القادمة بمعدل لأا

 12/5115وتبلغ اعتمادات المصروفات في الموازنة العامة للسنة المالية  .المذكورة
للسنة المالية السابقة  مليار دينار 5575مليار دينار كويتي مقابل نحو  11نحو 

كما يتوقع تسجيل  .دون الاعتمادات نفاق الفعليلإما يكون ا ة  وعاد ،11/5112
خرى غير وفورات في المصروفات على دعم الطاقة وبعض المصروفات الأ

تتوقع الوكالة تسجيل فائض في المالية العامة للسنة المالية  ،وعليه .تكررةمال
 .12/5115 الحالية

 
  تسجيل فوائض في الحساب إلى دت أن الصادرات النفطية القوية أتقدر الوكالة

جمالي في المتوسط للفترة لإللناتج المحلي ا %.5الجاري لدولة الكويت بنحو 
لى متوسط سنوي إن تنخفض تلك الفوائض أوتتوقع الوكالة ، 5111 – 5112

ا في الاعتبار النهج الحكومي ذ  خأو  .5112 - 5112للفترة  %12يبلغ نحو 
صول أن للحكومة صافي وضع أتقدر الوكالة  ،باستثمار الفوائض في الخارج

 .5111ضعاف متحصلت الحساب الجاري في أكثر من ثلثة أخارجية يعادل 
 
  ن نظام سعر صرف الدينار الكويتي القائم على الربط بسلة خاصة أالوكالة  ى تر

تماد الكويت على العوائد عنه يتوافق مع ا أ إلاا  ،يحد من مرونة السياسة النقدية
ن للكويت موارد كافية لحماية نظام سعر أكما  ،مريكيلأبالدولار االنفطية المقومة 

حيث تعمل  ،ار  ن النظام المصرفي والمالي يستمر مستقأوترى الوكالة  الصرف.
 .البنوك في بيئة رقابية وتشغيلية قوية ومستويات رسملة صحية
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 :فاق التصنيفآ
 

وضاع المالية العامة أفاق المستقبلية للتصنيف توقعات الوكالة باستمرار قوة لآتعكس ا
ن مصادر أوتتوقع الوكالة  صول المالية.لأرصدة كبيرة من اأوالمراكز الخارجية مسنودة ب

سعار النفط وعدم التنوع لأالقوة هذه ستكون كافية لمواجهة مخاطر التقلبات الحالية 
ضافة للتوترات لإبا ،جواء السياسية المحليةلألنفط وتقلبات االاقتصادي والاعتماد على ا

 .قليميةالجيوسياسية الإ
 

 ساسية للتصنيفلأملخص العوامل ا
 محايد المؤسسات

 مصدر قوة الاقتصاد
 مصدر قوة الوضع الخارجي

 مصدر قوة ةداء المالية العامأمرونة و 
 مصدر قوة الديون  وعبءامة عع المالية الضو 

 محايد النقديالوضع 
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