
  التصنيف الائتماني السيادي لدولة الكويتتؤكد ستاندرد آند بورز  وكالة
 ( مع نظرة مستقبلية مستقرةAAعند المرتبة )
 (2017 أغسطس 4) 

 (ترجمة موجزة)
 
اصةدف  ال 2017 أغسةس  4راةادخ  ( Standard & Poor's"سةاادددد ندةد رةود)"   وكالة  كدتأ

 .ةاصةةةدف لمةةةظ د ةةةدب مسةةةاقرة   مسةةةاقدب  (AA دابةةة  دولةةة  الكوخةةةت مدةةةد المالائامةةةادل السةةة اد  ل
الد ةةةدب الةامةةة   هةةةل  دئ سةةة   أجةةة)ا  ثلاثةةة وأصةةةددت الوكالةةة  رةةةيات الاةةةادخ  اقدخةةةد ا ا ةةةام  مةةةة  

. (Outlookونفةةةةات الاصةةةةدف   ، (Rationale  لاصةةةةدف ا ومرةةةةددات ،(Overview  لةاصةةةةدف 
  الاقدخدمحاو ات لأرد)  مدض موج)ف ما فةل و 
 

 (Overview)لتصنيف ل ة العامةالنظر  – أولاا 
 
   رامكفن الخادج   صافل الأصول سامد مداك) الأصول الحكوم   و  بأن ااوقظ الوكال

 .الدموالضغط مة  مةدلات الحكوم  دون لمال   من الضبط الاددخجل  السةسات

 
 

  بأن ابق  أوضاع الوكال  ةك  اوقةات إل  أن اساقداد نفات الاصدف    فد الاقدخد 
 وبما ،المال   الأصول  ماضخب مدموم  فل يلكقو    والخادج  الةام  المال   ك) المدا
ادوع الومدم  سةاد الدفط،لأالحالل بكٍ  من الادخفاض المخاسد الماةةق   فوا)ن 

 .، والاوادات الجفوس اس   فل المدسق والد ام الردلمادل حدفث الد أب دسر  ا ، الاقاصاد

 

 (Outlookآفاق التصنيف ) –ثانياا 
 
  الد دب المساقرة   المساقدب لاصدف  دول  الكوخت اةك  اوقةات الوكال  ربقا  أوضاع

واساهم هيه القوب فل  ،المال   الأصول بضخام     مو دمم قو   والخادج  الةام   المال  
والد ام  ادوع الاقاصاد ،الومدم  ،المادد   حال  ابأسةاد الدفط  الماةةق  المخاسد مواجه 

 .والاوادات الجفوس اس   فل المدسق  ،دلمادل حدفث الد أب دسر  االر
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 (Rationale) لتصنيفا مبررات –ثانياا 
 
  اأكفدها لةاصدف  الائامادل الس اد  لدول  الكوختأن إل  فل اقدخدها  أ ادت الوكال 

 ةام لةثدوب الس اد   الماداكم  للأصول المال   الالمدافة   مساو اتالباسامداد مدموم 
 رفئ  أسةاد الدفط. اداجظ  أو احسّن( الدغم من ب ،والخاص  والخادج  

 

  أدى إل  اداجظ 2014 مام مديالادخفاض الحاد فل أسةاد الدفط إل  أن الوكال  أ ادت و 
دصفب الفدد من الدااج المحةل ماوسط ب اقاس  م   ب فل دول  الكوختثدو المساو ات  فلكرفد 

كما  ،والموا)د  الةام  لدول  الكوخت مف)ان الحساب الجاد  اع أوض اداجظالإجمالل، وكيلك 
 والخادج  الةام  الأصول المال   وقد أااحت  .كردى الدول المصددب لةدفطهو الحال فل 

لةسةسات مساح  مداسب  ، والمكود  دافج  الاساقساع من الةوائد الدفس   السابق ، الكرفدب
ا فل الادفات مة  الةام ل ال)خادب فل الادفاتاباسؤ الدمو من خلا واجه ملالكوخا    ، واحدفد 

 م دومات الرد  الاحا  . 

 

  دسر  ا مةادلا   بقل الاقاصاد  الدمو مةدلأن  وأضافت الوكال  Relatively Resilient) ،
 المحةل الدااج   حقق أن الوكال  وااوقظ مادد  .مدد حدودها البسال  المةدلات واسامدت 
ا ر 2016فل مام  %3 ردحو دمو ا الكوخت دول  فل لالحق ق الإجمالل الادفات دمو مدموم 

 الإجمالل المحةل الدااج   حقق أن أ ادت إل  أده من المقدّدكما . الةام الاساثماد  
ا ب (2020-2017  السدوات خلال بالماوسط سدو  ا %3 ردحو دمو ا الحق قل الإدفات مدموم 

 الةام مة  م ادخظ الرد  الاحا  .

 
 فل مامل  اأمدخك    ادولاد   50سفرةغ ماوسط سةد ردمف  رددت دحو ات الوكال  فاداضوفق ا لا

 2019فل مام  اأمدخك    ادولاد   55، وأن فدافظ يلك الماوسط لفرةغ دحو 2018و 2017
 ولاحق ا.
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   احقق الموا)د  الةام   بةد حساب مخصص صددوت احا اسل الأج ال أن ااوقظ الوكال
مج) ا ردحو  2017/ 2016ون حساب دخ  الاساثماد( لةسد  المال   القادم ، وبد

خلال السد  المال    ٪17.32من الدااج المحةل الإجمالل من دحو  17.66٪
. وفل حفن ااخيت الحكوم  ادارفد لخفض الدفقات الجادخ   مة  سرف  2015/2016

اها مدوداخدمت المثال من سدخق خفض الدمم مة  أسةاد الوقود والكهدبا (، فإدها اس
والاوقةات سةاد الدفط لوكال  المدقح  لأاالإدفات الدأسمالل. ووفق ا لاوقةات ل)خادب  المال  

من  ٪7 دحو إل ااوقظ أن فاقةّص الةج) فل الموا)د  الةام  إدااج الدفط، حول كم ات 
 .2020/2021الدااج المحةل الإجمالل بحةول مام 

 

   ام ادففي بةض الاجدا ات الال اددسها الحكوم  فل ف مأده فل حال لأ ادت الوكال  إل
الوقت الحالل مث  فدض ضدخب  مة  ال دكات وضدخب  الق م  المضاف   من غفد الماوقظ 

الإفدادات الدفس   فل الإفدادات فإده من الماوقظ أن  سامد ادك)  (،2019قر  مام  ادففيها
ومة  جادب الإدفات الةام،  الموا)د  الةام .، وبما قد فؤد  إل  اسادع مج)  الماقةب (
فااودب الأجود  ثباتالدغم من ب الإدفات مة  السةظ والخدمات اخف ضالحكوم   احاول

وأ ادت الوكال  إل  أن مة م الوفد المالل الماحقق فل الموا)د  . ب ك  مام والمدابات
اةقائل دافج  ادخفاض ادخفض ب ك   ي د، والالوقو  الةام  جا  من اقة ص الحكوم  لدمم

 أسةاد الدفط. 

 
   اموخ  مج) رالحكوم  أن اقوم الوكال  اوقظ ا، 2020مام حا  وفق ا لآفات اوقةات الوكال

صداد الاحا اس ات الحكوم   من خلال م)خج من ممة ات السحب من الموا)د  الةام   وا 
فل ماد   أول إصداد س اد  دولل لةسدداتبوقد قامت دول  الكوخت سددات الدفن. 

من الدااج المحةل الإجمالل المقدد  ٪6.5دولاد أمدخكل  دحو  اتمة اد  8ردحو  2017
من الدااج  ٪22 إل  دحوالدفن الحكومل أن ادافظ دسب  الوكال  اوقظ وا(. 2017لةام 

من الدااج المحةل  ٪19مقادد   ردحو  2020/2021السد  المال    المحةل الإجمالل فل
وكال  بقا  وضظ وبالدغم من يلك، ااوقظ ال. 2016/2017المال     السد الإجمالل فل

أدصدب ويلك أخي ا بالاماباد حجم ، امدخح  الحكوم   الموجودات الأجدر   صافل 
 .الهفئ  الةام  للاساثماد الال ا دفدهاالاحا اس ات الحكوم   
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  ،لل الإفدادات من إجما مة  الأق  ٪10راحوخ  الحكوم  الكوخا    اقومبموجب القادون
ادفده الهفئ  الةام  الي  ، الأج ال القادم  احا اسل صددوت الةام  كمساهم  فل 

للاساثماد. بالإضاف  إل  يلك، وصفت الوكال  إدادب الثدوب الدفس   من قِر  الحكوم  بأدها 
فوفد مصدّات مال   ضخم  الكرفد  صول الحكوم  صافل الأ، وأن (Prudentحص ف   

 Substantial Bufferلةاصدف    ةسل قوب كرفدب، و ( لمواجه  ادخفاض أسةاد الدفط
 .الائامادل الس اد 

 
   مج) فل الحساب الجاد  لدول  دجم مدها أول أوضح الاقدخد أن أسةاد الدفط المدخفض

مقادد  بفائض دسراه دحو  2016ام لةمن الدااج المحةل الإجمالل  ٪4.5الكوخت ردسب  
من و (. 2014-2010اقدخب ا خلال الفادب   ٪40فائض ردسب   وماوسط 2015ةام ل 3.5٪

ام   ا مظ افاداضات  2019الماوقظ أن  ةود الحساب الجاد  إل  احقفق فائض فل مام 
 إدااجه. مساو ات الوكال  لأسةاد الدفط و 

 

  ا بمةدل مدك) اقدد الوكال  أن صافل الأصول الخادج   لدول  الكوخت سفبق  قو  ا جد 
. وملاوب مة  2017ف ودص  من ماحصلات الحساب الجاد  خلال مام سبة  أضةا

ا دسر  ا لفرةغ  يلك، من الماوقظ أن فبق  إجمالل احا اجات الاموخ  الخادجل مدخفض 
من ماحصلات الحساب الجاد  والاحا اس ات القارة  للاساخدام  ٪100ماوسسه دحو 

دول  ل حسابات الخادج  ف   الوفل ضو  يلك، فإن مقا خلال السدوات الأدبظ المقرة .
ا، وأقوى من الرةدان د فدااهااةارد الكوخت  دول البما فل يلك فل الاصدف   قو   جد 

 مجة  الاةاون لدول الخةفج الةدب  . الأخدى فل 

 

  ) أ ادت الوكال  إل  أن سةد صدف الدفداد الكوخال فدابط بسة  مملات  غفد مةةد
أد م  أسةاد الصدف فل جم ظ دول وا فد الوكال  إل  أن . فه من مةفها الدولاد الأمدخكل

مجة  الاةاون لدول الخةفج الةدب   اافق مظ اماماد اقاصادات اةك الدول مة  الةوائد 
 دفس   المقوم  بالدولاد الأمدخكل.ال
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  ادى الوكال  أن الد ام المالل فل دول  الكوخت مساقد، كما ااماظ الردوك الكوخا   بقامدب
واةم  فل رفئ  اد  م   قو   ب ك  (، 3   قو   مظ وفدب السفول  وفق ا لمةاففد با)ل  دأسمال
  ، وااوقظ الوكال  أن   هد الدمو الائامادل المحةل اساقداد ا.مقرول

 

 
 (1رقم ) الجدول

 النتجية  الرئيسية التصنيف عوامل
 محافد     المؤسساتي التقييم
 محافد    الاقتصادي التقييم

 قو   الأوضاع الخارجية        يمتقي
 قو        والأداء المرونة: المالية العامة التقييم
 قو      الديون  عبء: المالية العامة التقييم
 محافد النقدي التقييم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


