"9 LT dybilew ZU\%" vy
oS gl ol L) it 0Ly
Sprgs Ai
2021 444 16

bW Gaad) 2021 5 16 5 (Standard & Poor's) "5 4T 5l alSy coais
dymy ook s 3 Mg (AA-) 2l ot a5l ae (A) B30 ) oS alpd (ool
ool 26 3 A WAl (add de LA s W3y s el aelall 56l e Ligedd dleli Gl
) e or Bl ) 8 1ol 5y Bk Ak 305 oa (AA-) 2501 ) (AA) 250 0 2020
(Overview) Ciadll aalall 31 1 o2 ety el 2l 30 ol e 2020 0Jp 17 & 2k
Loy .(Rationale) Caiadl ol yey (Outlook) Caadl LTy (Rating Action) Cacadl )3,

A Sbs Y e e
(Overview) ciwad) ol 6 Jadl — Ysf

Gy JlaY) S sl e %017 o2 1) s8I gl aaladl B515H e Lo gzn b O wBsill 0 @
2024-2021 wisedl I

JJL;'J_A%.:.S L?_,..M.;Jj\ LAJJ_@A 3:\:’)) deli WW\C@'QT a—‘jg';"u—l'cv—"ﬂ J\J_g.‘l[ 23 &9 [ )
WU\ (ij\ ‘;EL:»-Y\ dj./\;\.,a 429 43.3)'\}“

s Al Jsosl il ao )t e Claw of cpladl ol G ollalid) o Of w355 S0 5 L @
Aol eradly Jsdall CLA) O (U3 g asldll Jlr Y1 Ggti Jo 2Ll (5,51 fogadl
AL 2ok A" Gt 18 ae olen b ST K wiles) bl ) iy Y1 b bised)

z

e (A+) M U oS s V) Lsb ooled) 3lesV) Ciad) aiisen S cals AU @
(AA-) 154 o e i 3k

sl e Cdadl e aasS 5y addedl blsdd Jo¥1 alall 3 il alandi 3 bl oS e
izl (3 ) Lgad demdl ol 3ol e Lgaid ) e

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



(Rating Action) cixed! 41,3 — 56

Jusb eolnd) LV Sliadl e LT 5plen” U coars 2021 505 16 ik ancd agy
e i d) 51 ) me ((At) Q) oS Wg) 2 Y1 SMaally 1S dlaadl oY)

(Outlook) Civmedt BT — &

Gl e il e aasSh g adledl blslh Jo¥1 alall 3 Creil) Bl di 5 ) oS @
230 en 24-12 ue e 3 el Jised Bl il Gukes e Lgnik SR

o Bilsedd w b mall et 13) ST gl 3lend! Lol Caradl anisd LSG] cllls o

Jor e ddn wag OF Sy e ity Baldtney alals Bkgf DL 3579 pde mo o gidl (sl

Yo s e 5306 18 1e S et Lo a1 gy oS o el dga sl dmes (JU
Al Bl e fsad T jalas mpadl ol Gl 056 8 o AW

o llabdl o gl 13 oS gl (@3l glaz) Cvnadl a8y LS5] ) WIS olal @

E—2 Y cJ-zf}ﬂ 4-13510 %}««J\ c,_.gjﬁﬂ ol L é\_,g; L_S-:\-S‘ . g*“ CM‘}“ Js 2 SH
Aslasy) SLY! Mj ceolwlnd)

(Rationale) cavaad! Oy — \ay

s memlinl ] el L) oSy oSl g gl Crgnadl i OF J) Al olal @

OV g S S |l o) lall oy 2SOl enid) oSO pomal) e 201 e alals

O LS ST Jgo W1 e o801 g2 ) (5l Jsosl) ol pdl o] el Lgmis 0516 08 e
dday JI5 Y s algs (3 KA ol-SaYl 3554

W a3 dla ) ) sl e Y033 54 bl asilll (3 o) e O IS J0E e
Ji.w Ladl el el Ul Q)Lbfj .gws Ssims e oujg.i-\ EA Ot e Lch\ 9 2021/20
Gy oyl Slandd iy e 22581 i) lyslos 8345 w355y ¢ oW plall (3 Blgis 301 a8

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



é}'\.ﬂ\ o %17 5.4 Lolal) 3.3)'\)5.\ s L.uji» cb“ of 8}&\ S WGJ3 & VAN ”+:J"~’JT" sy
90 54 e walad) ajlseld Glsd) endt S LA, . 2024-2021 wlgedl S Jlay) A
owgl) bl Lo Ladl jlend Lol e 1S sl sag ¢ Lol B0

el S QW oYl o5 s o Leape e Sliwlin (3 e oS el 3 Y1 sl 8
Jaes 2027 550 (& izl bl B3l (3 dsdll omall OF ) IS jlsly e JIp ¥ ad
08.5 deeis sl BLSYI 8345 ae 2022/21 W) 2t 3 Jlay) ) W e 031 54 )
W 2l el Ol ) OF tizes 1S OF e o2 01 ey L ai L) 3t 20l
s WL il (3 5500 8 Lo Lol el g1 4] Wi 23 mm g e 05 2022/21

Aaladl sl lgily U O3l ISt e 8 lapedd adall Gl e o Bazald wl5L0 O

rrg Al e Lsad Alala dailin) OV B e S s | il DS oy WSe oy
Vot ety bl s i (o1 e 5,50 aasS S5 L 2017 ale 3 pladl el 056 ¢ Lgsl
Gotiw 3L ) 1a ool 13y bl a3l olidlazg Lol plall blaoYl Gatiwo e &5 s
Balal Wilh Lsf (3 nslidl Sl Y1 Gatir e sbaxeW) e a S 3,05 pe b & pl) blasY)

gl

3 Ao 135 oS algs amly di (GLE sl bl V1 Gadin slis J- 3 T ) 1S5 oL
Y oYl i) Win oo 1B 3 3 23 may alell BLEYI (3 Sy e Shtws by 2351500
Pl oyl e} A )38y L ape Wls S a1 ALl (3 ) Bais 3T O ALY w3y
il e 201 52 wledl clis 1ls e @ eyl J ) e %010 o2 e o Syl
Gy SLadYl Gy OF S Laradl) 18 pladl B faz2 Loka (6T OB (U5 mng ol GLSY)
ool ) 8352l e sSAY bas |l (3 ols Jﬁw Lige V11 055 Wy il ainad) a8

sl Slgid) 3 3l Bles

@35 1 Sy il bgrall o Cadf (3 delid Laadl el (3 W) gl O Q) AS o)L
Slato (Y Blanzal BT oS algs fag O 6la o ey 20 Sl JSGA) Yol ks 2T )
i) 3 gldl Aol Lo i 3 ST

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



A S (s g lshl 283 o 8 I Y Sl s (3 0o s Of JJ IS sl o
Lo e o)l Ol o> com Bage oieliar LS 3, Se s o 2 o Sy LYl
Ol ie Ogyley ) EUB Jieg (2020 jans Sblssl 3 il ae@ll e %050 0 o

A blam) Badio o 3902 Coman rlandly plall ) 0556 slazel S5 (3 L ciaySCH

W gl lblal sLisyb Bseios I ¥ S gl glasW Ledias OF 4] 1IS) ojlsl @

OF po e S wla¥1 el I Yy L5Lad degl) 18 Gaglall p Caish Lo (RaSTRL 2kl

oot Sl oy i) P e Ly sl Aol e Cadl e 3,508 0 5Sa da S
Al Y S ST IS Al JLar ) blas) Bl plisaal

LS PR G Adppial Al g1 B9 ol s Oldiwd! OF ) IS )il o
A op b D a1 gy e sSd cp @) OF did> ol ) cciiad) 38 i (3 CenBY) 58

Goliog plall blam¥l Gadis 295 g ot ot Lad Slaghall (3 55 Sling ¢ cwlind) 550t
Al Ja Y1 bl

ot A Sl BLSY Pl Gand 8392 G sSI1 A 9l i) Aot B gpe OF U IS sl @

Lyt Gt Wit 08 Bbntal o 508 jal® 1y . S Vaadl Leds args o asd

U ks ey sl e ols ISy s iy 23lasV) 5 WS (andd o sed)
e ey amy s else LI (3 aS5Rg (Laidl

clish @ 36 2021 ale 3 adsdt JadH QLo &) sl 545) tesladVly Glawwihl il
G Lidl F ) Oliadd ) erl WSy 2020 ale G Y09 Ly Groall g3LaBY) HLSSY!
(+ehsl) L3 &

t

A e aa S bl wlslall e %090 Jig sl adl e daimy cog oS @lgs slasl JIp Y —

el g

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



ole 3 08.5 s 2021 ol 3 70.5 oy 152 i) QY A U ey of sl e =
131 gt il L) (andd agaiy Aol e ibid) b oleladl) (3l B (2022
.”+dJ-ng”

Gub ) o b e ol ) ey 1S o e wlealgll ade agd cobod) allad) I Y —
) Oyl 3 Bk e WA Sl Gl U ool Lo e gdns

ol o0 %090 44 Oyl L i ) cladl o S a ) Wi SO dgs slal JI Y @

oAb eyl 21 ) 0 Y050 saly Lo ol o2 e Laidl plas [SCiug aeasSH sl Yl

& ead) plball Aol old Y1 eyl st L 13 Ll 05Sa dedll oda 05 &3 e

SUASy JL) (3 ol Laiil) e 55 ST e el SN adgs O 4 IS ojLsly L 0L

S5 553 baid) olbla) Jla) oL U1 (o5 I Z Y Sl 2l i) oLl

1591 0 SIS 1A Ty W (St o 2331 a2 sY1 2SS 0T G 3 ple 100 3
kil deleal) SEL S ae b lase o o sSI dal) (g3Laz)

Jorl & (relygl) B3WY By ol Lt o(Shyl) daoie & s Lgninar ccoasSU g o) J) 321 04 @

Bl 0 G ke b LNy LAl o L) el L&) de el sy (@l 58 Laads) 2020

glomrl oWl e (3 Abidnd) i) 2] jaas 0Lty (il pde Al ezl g G405 Liddl e 251 o3

(g gl iyl i Sladly Bl a g Al L) e LN g &3 2021 5 S 3 "l

ol a3 oS ags OF S A8 BVl e Lsly . Bsnd) L) aisl) Lot 2] 3390 U] SLLY) ey Com

52 A Y e #2021 & Loy 00 2.39 544 2020 ple @ Lag bosp 05 243 £ bl

2024 e 3 feop 0sbe 3.20 o2 U] Joanwy 2023 ple 3 3.10 544 (2022 e (3 Lsp 05de 2.78

Of ey LS. 2020 play 13jtis 2021 ple 3 oid) plad)l 2 OF S w355 8,180 Y1 bzl i

55 5452022 sle 3 V95 60 525 2021 (3 Jonsll V55 65 52 sy pls o i o bougze i by
2023 sl e Blae) Jearld BV

PLEL Boae 2021 3 %0.5 o4 aadl Qe ) U of bgie iy OF OF S w355 (U Bz @
ol Joas OF Bgill ag . 2020 ple 3 908.9 sy #SSL )l il 2ld) 51y Ladd 2] LS
il Yl sy bl BB Slandd dlesl ae 23y (202345 2022 sle 3 %7.0 42 ) L gll
9030 b e A b 555 S o 22U Blgw ) Lo gze o IS Redize o oS I Y LS S gl

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



sl Sgat WS Sladgs ey pdidl 1dag 2021 s e 51 e flaed B e sy 2o O 0
ol plalg plal e Y akid) pe wlelld) 3 £y

Bl dewlecd) SLLAN Jag Lo cin Sy 1) Sl o 8,500 Slerlss oSl s (3 e gll Ol s @
25T dne Gl 0 2Slo clgsh dns plad) ool 2esSoul) e 096 1 E wn d U o ab Ao
OSSOV B Uey dasd L alad) blasY1 Ggtio Bliul el ablak bl Sl OF e ¢ 2017
ol OB WS a5 gy g Bl o Jls) 5 (3 L @IS oo e a2l A)les Sl
el ) ST AN W) Sl an pf ismo o L B Az)lall o2 ST ISy o L 23

Jodh aablie 2021 Ll wllas & sl o ¢ oW plall I3 B BY) Bl s 22) 22 L] DY )LsT @
eVl JlosW g ey Y a3 s OF BT a g Sl g V) )

@ gl QL OF s o801 o bl ) blam 1 Badina) padd it (823 615815 &g 41 Cako

duy = B e Y0470 tami b by &3l 39,30

et 29 2020 ple ad & ) A1 ) e Y0460 g o oSO g Bl 00,8 Jg0Y1 Lo LA —
A 3 et gl wlgd & O
et Wols Bl Ol mo Jll (ggin o LY o Bl BiL1 e OB (S aag

LS Vs Lele e oas iy e 25501 L) Ly Of sl e —

oo 7020 s L ) Wgll Baledl 515l e fay OF mBgdll oo cojlanly Lot 2ls) Sl DS olpaid Gy @

U 2l Qe 31 ) e 033w Qe o 1)lie 202221 W acdl 3 QL) J31 sl

G S et s aard G Y pldl bl gt (3 835l L) JeoY1 Of ) oylafy 2021720

G I b aslss (RS ohlazmal s Olast) o sSI) agd Bl 25150 s OF adgdll ey 3550500
Al Jlr ) Gt Loy 31 Reseal B gS hlatzaV) Wy ] oy K80 203 sgmy WIS iy

Gebs S5 3 L sl QU o) bl aool 2l s s Sl e ax S ol odZl e

Gub o=t bl Boiw (] 4lo) dgew oo ISy cdaslill Jlar W) Bgtis U] i) BIU S5 gl

o bl ol a7y dn S Jgad) dnge &5 3 U osld) Jlr V) Gatin ) Wgon J5Y) Jg0) my o
5l gedd iy gadl 3ozl L Csllan oo Lo S BT OV g Bilexafl bl 0L (M3

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



sl e e a5l (3 AU poall 58 e 3s O o SKapadl aladl il 050 2 of Q) Sl plel @
o Bl S 3L 8)dgll AasSA pael addis ) Oug aadly ST = ol O ) oojlaly L aeslall &9
el Ol aiid 1 Canad) o I Y Sy ¢ iskd) sl s a1 g OF (SEahay jslas S

S5 3 K" ool 38 Bodio sl o] o OV ot Sty ailiny plal) PN EPNE Of o Sl e
Lo Y LS sl Slinad) wely Al s ) o) g 1 S i Y "esld) JLa Y blal Golin
3,8 Badis Jol Lol A3 A L jletead aalell adl 0 (o) JyoW) Ila] Jym amlin 10y UL

2020 ple 118 3 QW) &) U e 0470 e ST (sl

Glo Joas OF gl rag  ologbadd Olns nsSA (oD 20l $Log¥1 oS gl (oolend) il oSy @

Gl v or et L 2020 ple 28 3 LYl J&1 ) e 20600 o2 1] oS gl o)) 51 )

sy Lasl olegall 0l ()b oledd e (2020 ale PNy L gl Crgadl) ok Jo i & s

oo o5 elss 2019 ple I3 Jlayl J&1 sl 0 %016.3 e Jasle Gjlis Q) J2) W) 0 9031

el dis Wlye gL Jo1 pUll (3 Bgbte SUS clrg gl Zalal) A3l Y) 3005 STy Lol el plid

Olyee (3 Jliuly adie b (2t 3 (3 cdle g1y 2020 ple o L) Ciad) (3 jlazeadl) dalall 224l
Lole gl

Aol 329 ¢ S Vo) e il it b Vs iy e oS g 3 Byl o i 0T sl 0 @

IV s i S s pas 3 pladl s O e w1 ey 20sSU) pslal) 206 Jalsy e s 02 3

& DU e Cagisedl (3 sieluel) Alitn U dule 3yls) e 800 18 Gl 5 S 01 Y] cas W) sl
corad) 13 (3 B1EL L Beor 5T el dleally pl Bs OF LS apalaBY) 50l

iy s plladl) OF LoD ey Al 350 I3 1 OLS 5501 (3 al) plladll el OF ) IS ojlsl @
wilSy Y015 oF ke ais ddanll i og 3l IS B B kb (U (558 oy (3 o3laBY) LSSY)
ale 3 sl By (3 38 o)) SVeey 0200 54 die aaie iakanl) 2 oo il Slawsd) 2 ki 4
2y 2020 ale I3y W pladly sLasd ceal) o5 cn sie doiid psdl) e (51 cusSI el 8542020
Bl sezall pellly BB Canddl ol o (Sl ¢ ls Sy Zalall b pg 2 sl (2021 ple

2021 445 17

Central Bank of Kuwait - Public ale — (535l cug<l) el



