
 Fitch Ratingsتقرير وكالة فيتش 
 بشأن التقييم الائتماني السيادي لدولة الكويت

 (2102ديسمبر  22)
 )ترجمة موجزة(

 
 
 

 ق ) هددة د ددتا س د سددأاس ب دد    2102ت)سددرب   22( ب ددة )  Fitch Ratingsأصددت و الة ددت  )دد    
الة تصنيفها عند المرتبةة أكدّت الوك، ح)ث 2102د  صأ)ف دلائ رةأي د س)ةتس  تا ت د لا)و  عةم 

"AA ا أدةا  د  ق )د  أ بعدت رحدةا   ئ)سد)ت هديا رح لدةو د  صدأ)ف  " مع نظةرة مسةتقبةية مسةتقرة
د  ئ)س)ت، احسةس)ت د  صأ)ف، اعادرد  د  صدأ)ف، اد  ردا دو د  ئ)سد)ت  ي صدأ)ف دلائ ردةأيا ا )ردة 

 )يي ع ض  رح ا)ةو د  ق ) ا
 

 سية:محركات التصنيف الرئي -المحور الأول 
 

 ي د رادزأت د لا)و  ادئض رة )ت الة ت  )   أ   حقق تا ت  اقع   :أسعار النفطمقابل مرونة ال
خلا  دلأعادم د قةترت  غة)ت ٪ ر  د أة ج د رحيي دلإجرة ي 21ع  رة )ز)ت ب د عةرت اد حسةب د جة س

 ب ر)  سع د الة ت ا قُتّ   يأفرا  د عة ر)ت سعة دلأة  غم ر  دح رة  دأخفةض اذ ك ب، 2102 عةم
 ي تالاً د  يب ر)  عيى د    )ب  21ا 24د  ادزأي  يرادزأت د عةرت اد حسةب د جة س عأت أحا د أفر 
 ، اهي دلأتأى ب)  جر)ع د تا  د  ي  صأفهة د الة تا2102عةم 

 

    ب لأ ة و د الة ت إ ى أ  اضع د رادزأت د عةرت د قاس  :الاستثنائيةأوضاع الموازنة العامة 
 د س)ةت)ت ها د تدعم د  ئ)سي   صأ)ف تا ت د لا)و دلائ رةأيا اُ قتّ  د الة ت دلأصا  دس ثأةئي
، اهي دلأقاى 2102 أهة)ت عةم  ي دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 222 د صة )ت بأحا د خة ج)ت

 ى ب)  جر)ع د تا  د  ي  صأفهة د الة تا لرة أ  صة ي د اضع د تدئ   تا ت د لا)و قت د  فع إ
دلإجرة ي، ا  اقع د الة ت  حسّ  د أسب )  د رذلا  )  خلا     ة  د رحيي د أة ج % ر 35أحا 

 د  اقعةوا
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سجيو تا ت د لا)و ثةأي ألب   ةئض رة ي  ي  الفوائض المالية الكبيرة في الحساب الجاري:
 أحاد حسةب د جة س ب)  جر)ع د تا  د  ي  صأفهة د الة ت، ح)ث بيغو أسبت ذ ك د فةئض 

ا ا ي هذد د    ،  جت  دلإ ة ة إ ى أ  تا ت 2105دلإجرة ي  ي عةم  د رحيي د أة ج ر ٪ 5.93
دلإجرة ي  يسأت  د رحيي د أة ج % ر 51د لا)و حققو  ادئض رة )ت  ي د حسةب د جة س  فاق 

ع ا  اقع د الة ت دأخفةض د فادئض د رة )ت  ي د حسةب د جة س  رة ً)ة ر د ثة ثت عيى د  اد يا
% 23 اقعةو دأخفةض دلأسعة  د عة ر)ت  يأفر، إلّا أأهة لا  زد    اقع  حق)ق  ةئضًة رة ً)ة بأحا 

 ا  2102دلإجرة ي  ي عةم  د رحيي د أة ج ر 
 

 تا ت  د فةئض د رة ي  يرادزأت د عةرت أ   )   إ ى الة تأ ة و  :مالية عامة كبيرة فوائضتحقيق 
 صأفهة، اُ قت  د الة ت  ةئض د رادزأت د عةرت  تا ت د لا)و  ي د لا)و أعيى ر  جر)ع د تا  د  ي 

 ب ر)  سع دلإجرة يا اأ ة و إ ى أ   د رحيي د أة ج ر  %.529بأحا  05/2102د سأت د رة )ت 
د  ادزأي  يرادزأت د عةرت رأخفض، ادلإأفةق د عةم د  أسرة ي  يتا ت رأخفض أ)ضًة ا)بيغ أحا د أفر 
  ق د   ي د رأرقتالأق د عةم ا)عةت  ثيث د أسبت د رقةبيت  يتا  د% ر  إجرة ي دلإأفة01

 

أ ة و د الة ت إ ى أ  د أرا دلاق صةتس  ي تا ت د لا)و  :الاقتصادي التحسّن المعتدل في النمو
خلا  د سأادو د خرس د رةض)ت، اذ ك أ )جتً   ح لةو رأظرت دلأقرة  د رصت ة  لة   ة ً د أسبً)ة

أفةق د عةم د  أسرة ي ر  لإ)م إأ ةج د أفر ر  جهت، اد ق)ات د س)ةس)ت د  ي  عاق د يأفر "أابك"   أظ
 ٪ خلا 2 بأحا أراًدا ي هذد د    ، ر  د ر اقع أ    هت د قرةعةو غ)  د أفر)ت  جهت  أخ ىا

 .2102إ ى  2102 د سأادو
 

"  ي AA صأ)ف "ا حققو تا ت د لا)و أ ةئج أق  ر  ر اسر أق دأهة  ي د نقاط الضعف الهيكةية
د صةت ة  رؤ  دو د  أر)ت د ب  )ت، ارؤ  دو ررة ست أأ رت دلأعرة ، ارؤ  دو د حالرتر   ل   

اأ ة و د الة ت إ ى أ  إرة  عر  د س)ةست دلاق صةت)ت  ي تا ت د لا)و ع  د بأك د تا يا 
 اأسادق د رة ا ضع)فا ا ي هذد د    ،  م د خةذ خرادو   عز)ز دلُأر  د  قةب)ت  يقرةع د رص  ي 

أ ة و د الة ت إ ى أ  تا ت د لا)و  ع رت دع رةتًد لب)ً د عيى د راد ت  :الاعتماد عةى النفط
% ر  د أة ج د رحيي دلإجرة ي، اد جزء دلألب  ر  21د أفر)ت، ح)ث ) لّ  د قرةع د أفري أحا 
س)ةست دلاق صةت)ت اأ ة و د الة ت إ ى أ  أتادو د  إ) دتدو د رة )ت د عةرت اد حسةب د جة سا
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 ضع ق)اتًد عيى د حلارت  ي دلاس جةبت  ي قيّبةو د  ت)تة  ي دلأسعة  د عة ر)ت  يأفر،  د رحتاتة
 ثة   يك د  قيبةوا       آر   ُ خفِّفر ) ةً إ ى أ  اجات رصتّدو رة )ت ضخرت  تى د تا ت 

 

 حساسية التصنيف: -المحور الثاني 
 

 د ه)لي)ت د ضعف أقةر  حسّ  ر  )ف د س)ةتس أ  )حقق دس فةتةُ)رل   ي صأ :ةالهيكةي اتالتغير 
رة  عر   دلأعرة ، اب)ئت ل   ر  رعة))  د حالرت، ا عز)ز عيى د أفر، دلاع رةت دأخفةض رث  اد 

 ادلاق صةت)ت د س)ةست
 

تا ت   صأ)ف سيبًة عيى )ؤث  قت د أفر أسعة  ارس ر   ي حةت دأخفةضحتاث  النفط:أسعار صدمة 
 د رة )ت  تا ت د لا)و، لرة أ  د رصتدو رأخفضت د  عةت )ت اذ ك بة  غم ر  أ  أسعة  د أفر د لا)و،

 ا ا   ر اأت لب) ة اد خة ج)ت
 

 هة أث  دق صةتس  )لا د رخةر  د ج)اس)ةس)ت دلإقي)ر)ت   ي صع)ت خر)   المخاطر السياسية:
  لا  أ  د رح ريت )جب د سيب)ت رحي)تد  د س)ةس)ت قت )ؤث  سيبًة عيى د  صأ)ف، لرة أ  د  را دورةتس 
 اح ى )لا   هة   ث) دو سيب)ت عيى د  صأ)ف 2102 عةم ر  دح جةجةو حِتّةً  ألث 

 

 عوامل التصنيف: –المحور الثالث 
 

 القوة: نقاط
 الأصول  أ    ر ع تا ت د لا)و ب اضةع رة )ت قا)ت ب ل   دس ثأةئي، اأ ة و د الة ت إ ى

 تا ت د لا)و هي دلأعيى ب)  جر)ع د تا  د  ي  صأفهة د الة ت،  فيةالصاالسيادية الخارجية 
 يك  د  فةع، ار  د ر اقع 2102% ر  د أة ج د رحيي دلإجرة ي  ي عةم 222بأحا تُقدّرها ا

 د أسبت  ي د سأادو د قةترتا

 

  ر ع تا ت د لا)و بصة ي اضع تدئ  ألب  بلث)  ر  ر اسر أق دأهة  ي د  صأ)ف، ا)بيغ  
% ر  د أة ج د رحيي دلإجرة ي   دبع أق  رعت  ب)  395  د حلاري  تا ت د لا)و أحا د ت)

 الب) ة أسبت د رص  ي د قرةع  ي د حلار)ت اُ  لّ  د اتدئع جر)ع د تا  د  ي  صأفهة د الة ت(،
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 4..0 عةم رأذ حققو تا ت د لا)و  ادئض رة )ت لب) ة  ي د رادزأت د عةرت اد حسةب د جة س، 
خلا  دلأعادم  دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 21 أ   ز)ت ع  د الة ت   يك د فادئضا  اقع 

 ر  أحا ا)بيغ سع  ب ر)  د أفر د  ادزأي  يرادزأت د عةرت عأت أق  ،2102 عةم د قةترت ا غة)ت
 اتالاً د  يب ر)  31

 

  إأ ةجه    لة )فب  د عة م، اُ ع   ي  يأفر  ةتِّ د رص د تا  ألب  ر  ادحتة   تا ت د لا)وب  ُ ع 
  لفي  أحا )ت د رؤلتةح )ةر)ةو د أفرجتًدا ا ي هذد د صتت،  جت  دلإ ة ة إ ى أ  دلا رأخفضت

 رس ا)ةو دلإأ ةج د حة )تاعأت ة عةرً  011

 
 الضعف: نقاط
  ردد  41د قرددةع د أفرددي بأحددا  )سددةهم)ع رددت دلاق صددةت د لددا) ي عيددى د قرددةع د أفرددي، ح)ددث %

 د أفر)دت دلإ)د دتدو  أجردة يا لردة لإ% ر  د أة ج د رحيدي د21، ابأحا دلإ) دتدو د عةرت  يتا ت
  دد لةو ردد  د لث)دد  د رأخفضددت د رةقددت ا ددتعم أسددعة  د حلار)ددت، اد عقددات د عددةم، د قرددةع  ردداّ 
 اد خةص د قرةع

 

  ضع)ف  ي تا ت د لا)و رقة أتً  د لي)ت دلاق صةت)ت د س)ةست إرة  عر  ُ) )  د  ق )  إ ى أ
د س)ةست د أقت)ت رق)َّتة ب   )بةو  ا ا ي هذد د صتت،  جت  دلإ ة ة إ ى أ د  صأ)ف ب ق دأهة  ي

 ا   )بةو دلأر )لي  بر سع  ص ف د ت)أة  د لا) ي بسيت عرلاو ر جحت باز  ألب   يتالا  
 ر  ر اأت اهي ألث  قاة رصت   ا   سر)تإ تعةرت  ب   ع   ي تا ت د لا)و د ص ف سع 

( أا إرة  Fiscal Ruleلرة أ  تا ت د لا)و لا  ر يك قةعتة رة )ت  ، (ي)ر)) أق دأهة دلإق    )بةو
 فةق د عةم  يتا تاعر  ر اسر دلأج   لإأ

 

 د حالردت د صدةت ة عد  د بأدك د دتا ي،  حصا  تا ت د لا)دو عيدى ت جدةو ضدع)فت  دي رؤ د دو
 ت  عد د صدة أق دأهدة  دي رؤ د  سدها ت ررة سدت دلأعردة  رد  بلث)د  أق  احصيو عيى ت جةو

 د س)ةسدةو  أف)دذ أعدةق اد حلاردت رجيدس دلأردت بد)  ة )خً)دة  د ر دا  ة د علاقدتاأ  ا د دتا ي د بأدك
  علددس د لا)ددو  صددأ)فةو دد    د رأرقددت،  ددي دلأخدد ى د ددتا  رددع ا رة ددً)ةا د  أسددرة ي ادلإأفددةق

 اد ج)اس)ةس)ت د رخةر  ر  ت جت
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  ب ق دأهددة  ددي  تً رقة أددر  فعددت    قيبددةو  يدلإجرددة د رحيددي د أددة جد عةرددت  يتا ددت ا دلإ)دد دتدو   عدد ض
 . يد أفر د قرةعبسبب دلاع رةت عيى " AAد  صأ)ف "

 

 د ر عيقدددت بةلأصدددا  د  دددي  ريلهدددة )رلددد   حسددد)  رعدددة))  د  دددفة )ت  ،لردددة هدددا  دددةئع  دددي د رأرقدددت
  .صأةت)ق د ث اة د س)ةت)ت

 

 التطورات الرئيسية لةتصنيف الائتماني: –المحور الرابع 
 

 النفط: أسعار انخفاض من بالرغم كبيرة مالية توقع فوائض -أ
 

 د أة ج ر ٪ 21 ع   ز)ت رة )ت  ادئض   اقع الة ت  )   أ   حقق د رادزأةو د عةرت  تا ت د لا)و
ا 0د سأا)ت د أفر أسعة  ر اسر دأخفةض ر  بة  غم د قةتر)  د عةر)  خلا  دلإجرة ي د رحيي

 ي د سأت  تالاً د  يب ر)  24   د أفر د  ادزأي  يرادزأت د عةرت بأحاسع  ب ر) اُ قتّ  الة ت  )  
 ا05/2102 د رة )ت

 

بيغ  رة ً)ة  ةئضًة 02/2103د سأت د رة )ت  ر  دلأا  د  بع اسجيو د رادزأت د عةرت  يتا ت خلا 
 ح)ث زدتو دلإ) دتدو د عةرت ب لريه،  يعةم د ر اقع دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 0292 أحا

 إجرة ي ر ٪ 392 دلإأفةق د عةم أحا ابيغ ،ع   قت) دو د رادزأت د عةرت٪ 33 د ر حققت بأحا
 ا د لةر  د عةم رادزأت

 
اد بة غت أحا  05/2102أق  ر   اقعة هة  ي د سأت د رة )ت  س لا  د أفر أسعة  أ  ر  ابة  غم
دلإ) دتدو د أفر)ت  أ   ر) ، إلاّ تالاً د  يب 292. إ ى أحا تالاً د  يب ر)    ص   ي د ر اسر 01592

للًا أ   إ ى اأ ة و د الة تا د رادزأت رس اى ر  بلث)  س بقى أعيى 02/2103د سأت د رة )ت   ي
 ادأخفةض  ة ا ة د تعارةو، دلأر )لي د تالا  د لا) ي رقةب  د ت)أة  دأخفةض سع  ص فر  

دلآثة  د ر   بت س)ؤتس د ى  خف)ف ( ة يدلإجر د رحيي د أة ج ر ٪ 5 ُ قتّ  بأحا  بة أفر د ر  برت
س)ؤتس بة ض ا ة  د ر  فع     تخ  دلاس ثرة  ذ ك، بةلإضة ت إ ى اد أفر أسعة  دأخفةض عيى

 

الوكالة أن  توقعكما ت. 2900و 2905 الأعوامدولارًا للبرميل في  09و 33تتوقع وكالة فيتش أن يبلغ متوسط سعر خام برنت   0

 05/2900و 04/2905دولارًا للبرميل في السنوات المالية  09و 3023و 0224يبلغ متوسط سعر برميل النفط الكويتي 
 ٪.3 وفي هذا الصدد، تجدر الإشارة إلى أن سعر برميل النفط الكويتي أقل من سعر خام برنت بنحو على الترتيب. 00/2902و
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د  أسرة ي  دلإأفةق  ي رع تلًا  ةدأ عة ً  الة ت  )   ا ف  ضا د أفر)ت غ)  دلإ) دتدو ز)ةتة إ ى
د رادزأت د عةرت  ه  يع  دع رةتد   أسرة ي د دلإأفةقدأخفةض   اقع دس ر د  ر  بة  غم  يتا ت،

 حت)ت سع   د لا) )ت  ت س د سيرةو     دلإعلام، اسةئ    قة )  اا قًة ا02/2103يسأت د رة )ت  
د سع  )بيغ   03/2102 يسأت د رة )ت  تالاً د  يب ر)  21ا 33  ب ر)  د أفر )  داح ب)  دس   ةتس

 ا(02/2103يب ر)   ي د رادزأت د حة )ت تالاً د   33دلاس   ةتس  ب ر)  د أفر 
 
 الواسعة: والمصدات المالية سعر برميل النفط التوازني لةموازنة العامة المنخفض -ب
 

 د أفر أسعة  س)أة )اهةو  حو سي)رًة )بتا د رة )ت د عةرت  تا ت د لا)و أ ة  د  ق )  إ ى أ  اضع
 )أبغي أ  )أخفض إ ى أق  ر  أحا سأاسد  د أفر سع  ر اسر أ   )   الة ت ا قت ا د رأخفضت

 غة)ت د سأت د رة )ت  سأت أس  ي رة ً)ة عجزًد ح ى  حقق د رادزأت د عةرت تالاً د  يب ر)  33
د  ادز   سع   غ)) ا اأ ة و د الة ت إ ى أ  د عةم تا  دلإأفةق بقةء د   دض عيى ،02/2103

 اد تعارةو د ر  بةو ا رث ا لاً د  يب ر) تا  21 بيغ 13/2114د سأت د رة )ت   ي  يرادزأت د عةرت
 ،٪5 د  أسرة ي أحا دلإأفةق ُ) لّ  ح)   ي د عةم، دلإأفةق إجرة ي ر ٪ 33 اد  حا)لاو أحا

 ا د أفر عيى لب)ً د دع رةتًد  ع رت دلإ) دتدو د عةرت  يتا ت قةعتة ا بقى
 

قةرو ب  غةء د تعم  رةتة  ح)ث د رة )ت، دلإصلاحةو بعض  ت س اأ ة و د الة ت إ ى أ  د سيرةو
ر  % 193 أحاد رح ريت د رة )ت د ا ا دو ، احسب  قت) دو صأتاق د أقت د تا ي  بيغ د ت)ز 

 ابةلإضة ت ااد له بةء د ل) اس)  ع  د تعم لإ غةء خرر ع  أعيأو اقت ،د أة ج د رحيي دلإجرة ي
 اأ ة و د الة ت إ ى أ ٪ا 34 بأسبت د خة ج يعلاج  ي  لا) ))  د بتلاو سف   خف)ض ذ ك، إ ى

 اد عةم د قرةع  ي أظةم دلأجا  إصلاح  ي  بحث د سيرةو د لا) )ت
 
 :01/2102السنة المالية  في الكبير المالي الفائض -جة
 

 د رحيي د أة ج ر ٪ .529 بأحا رة ً)ة  ةئضًة 05/2102د رادزأت د عةرت  يسأت د رة )ت  سجيو
ا اسجيو د رادزأت د عةرت 02/2105د سأت د رة )ت  ضاذ ك ب غ)  رف)ف ع   ادئ دلإجرة ي،

ادأخفضو ا دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 51 ادئض رة )ت  فاق  د  اد ي عيى د ثة ثت سأتا ي
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 اد  فعوا د أفر د عة ر)ت أسعة  ي  رف)فد  أخفةضدلا بسبب هةر ي ل   ب  )تد أفر) دتدو دلإ
 إجرة ي ر ٪ .0 يو أحالّ ا  د رحصيت اد  سام د ض دئب د  فةع بسبب د أفر)ت غ)  دلإ) دتدو
 اد عةرت دلإ) دتدو

 

رقة أتً  05/2102د سأت د رة )ت   ي٪ 2 بأحا دأخفض العام لةدولة الإنفاقأ ة و د الة ت إ ى أ  
 د جة س بِ قّ)هد عةم  دلإأفةق دأخفض ي د رادزأت د رة )ت د سةبقت، ح)ث ٪ 01 بةأخفةض بأحا

اد رص ا ةو  اد خترةو )تد سيع د رس يزرةو عيىد رص ا ةو  ح)ث دأخفضو، اد  أسرة ي
د سأت   ي ٪2 بأحا ادلأجا  د ر  بةو رص ا ةو د  فعو  ي ح) ، د رخ يفت اد رت اعةو د  حا)ي)ت

اأ ة و د الة ت إ ى أ  د  فةع بأت د ر  بةو  ،رقة أتً بة رادزأت د رة )ت د سةبقت 05/2102د رة )ت 
د سأت  رأذ د  فةعًة رقة أتً بة رادزأت د رة )ت د سةبقت ها دلأق  05/2102)ت د سأت د رة   ي ادلأجا 
د سأت   ي٪ 2 بأسبت دأخفض الرأسماليالعام  الإنفاقاأ ة و د الة ت إ ى أ  ا 13/2112د رة )ت 
 ي تا ت  د عةم د  أسرة ي رقة أتً بة رادزأت د رة )ت د سةبقت، اُ) لّ  دلإأفةق 05/2102د رة )ت 

  ي دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 01رقة أتً بأحا  دلإجرة ي د رحيي د أة ج ر ٪ 5 و أحاد لا)
 ا صأ)فد  د  ي حصيو عيى أفس دلأخ ى  تا  د خي)ج د ع ب)ت د  عةا  رجيس تا 

 
 النفط: أسعارمقابل  القوي)الحساب الجاري(  الخارجي الوضع -د
 

 د تا  د رصأّفت ر  قِب  الة ت ألب  ب)  ا)و ر  ي تا ت د ل د جة س د رة ي  يحسةب د فةئض )بقى
 ا رث ا د أفر)ت دلإ) دتدو دأخفةض  اقع ر  د  غم عيى 2102 عةم خلا  د سأادو  غة)ت  )  

ا ر  ر حصلاو د حسةب د جة س٪ 42ا د  صت)  إ) دتدو ر ٪ 5. أحا د أفر)ت دلإ) دتدو
د أفر)ت  تا ت  غ)  د صةت دو ر  دلب) ً  دجزءً ُ  لّ   د ب  ال)رةا)ت د رأ جةواأ ة و د الة ت إ ى أ  

 ا د أفر أسعة  رع لب)      يك د رأ جةو ب ل أسعة  ا  ح ك د لا)و
 

 النفطية: غير ثبات النمو في القطاعات -ه
 

ر عةا   ااجات رجيس أرت د رةقت قرةع  ي د لب ى د ر ة )ع  ي أ ة و د الة ت إ ى أ  د  قتم
اقةرو ا د ر اقعت د ف  ة خلا ٪ 2 بأحا د أفر)ت  ي د قرةعةو غ)  اد أر تعم) رع د حلارت أسبً)ة

   ق)ت ار  اع ري)ة  تالا ، 03 د أظ)ف بأحا د اقات د حلارت بر ح عقات ر ة )ع لب) ة  ر  اع
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 عيى حة ً)ة د عر  ا)ج سا (2104 عةم بحيا  رأه دلاأ هةء د  ئ)س)ت اد رق   د رصة ي ا اس)ع
اأضةف د  ق )  ا اد رس  ف)ةو د عةم دلإسلة  ذ ك  ي برة د صغ) ة، ح )تد   د بأ)ت ر ة )ع رخ يف

سأادو اعأت  خرس  ي رس ا)ة ه أعيى حا  )زد  لا د خةص  يقرةع دلائ رةأي د رقتم أ  د أرا
    ب ل د أفر أسعة  دأخفةض   اقع أأهة لاإ ى اأ ة و د الة ت ٪ا 4ا 3 رعتلاو    داح رة ب) 

  اقع ا  اد ثقت )ضعف قت أأه ر  د  غم عيى د حلاري، دلإأفةق رخر عيى لب)  ب ل  )ؤث 
 إأ ةج  ي آخ  رف)ف  اقع دأخفةض ر  بة  غم٪ 2 إ ى أحا 2102 عةم  ي د الة ت د  فةع د أرا

 اد أفر
 

 ي أل اب  ٪ 5 أحا عأت رة حت د سأاس  ي تا ت د لا)و بقي رس قً د إ ى إ  رعت  د  ضخم
  ي رعت  د  ضخم اأ ة و د الة ت إ ى أ  دأخفةضا د عةم د سةبق رقة أتً بأفس د  ه  ر  2102
 اصيو إ ى د  ي خترةو د رسل  رعت  د  ضخم  ي د  فةععاّض دلأغذ)ت اد ر  ابةو  أسعة 
 ا رقة أتً بأفس د  ه  ر  د عةم د سةبق 2102 ي أل اب  ٪ 293 أحا

 

 لاية العهد:مسألة و  حول المناورة من بالرغم السياسي المشهد استقرار -و
 

 د سةبقت أ   لا  رجة س دلأرت د  ةئع الة  ات)ت، اد حلارت رجيس دلأرت ب)  د علاقةو بق)و
اأ ة و د الة ت ا د  أسرة )ت د  ئ)س)ت ر  جهت  أخ ى ا لاس ثرة دو  يحلارةو ر  جهت، رع قيت
  ع قت ذ ك ر  ابتلًا  ،دأقلاب عيى د حلم رؤدر ة اجات ع   ي ةئعةو رصتدق)ت أس ُ ع)  ب أهة لا

  لا  رأةا ة أأهة لا   اقع أسإ ى اأ ة و د الة ت ا د قةترت الا)ت د عهت هأةك رأةا ة حا  رس  ت أ 
 اد س)ةست عيى  ؤث  أا  لاس ق د  رزعزعت
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